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Marchés financiers au cours 
de la semaine dernière

 Toronto est la seul 
bourse à afficher une 
hausse depuis le début 
de 2022

 Les matières premières 
en hausse, 
particulièrement le 
pétrole et le maïs

 Taux obligataires en 
hausse (prix des 
obligations en baisse)





La gestion de portefeuille 
dans le concours Bourstad
 Les critères utilisés par le jury pour évaluer la qualité de la 

gestion de portefeuille sont:
 cohérence du personnage-investisseur
 choix de stratégies et leur cohérence par rapport à 

l’investisseur
 transactions effectuées au regard des stratégies en vigueur
 suivi de gestion de portefeuille selon les justifications 

obligatoires fournies
 qualité des justifications additionnelles
 performance réalisée par rapport aux objectifs et au profil 

de l’investisseur
 objectifs d’apprentissage atteints
 prise en compte des concepts de l’investissement 

responsable



La gestion de portefeuille sur 
la plateforme Bourstad
 Le profil de l’investisseur

 Qui est votre personnage-investisseur ?

 La stratégie de placement (Gestion de portefeuille)

 Objectifs d’apprentissage

Nombreuses ressources disponibles dans le système de 
documentation



Transaction dans une simulation 
Bourstad

www.bourstad.ca

http://www.bourstad.ca/


Transaction dans une 
simulation Bourstad (suite)



Gestion de portefeuille dans 
une simulation Bourstad

www.bourstad.ca

http://www.bourstad.ca/


Profil de l’investisseur



Stratégie d’investissement



Objectifs et réalisations du 
participant

www.bourstad.ca

http://www.bourstad.ca/


L’évaluation de la gestion 
de portefeuille dans le 
concours Bourstad



Mesures d'évaluation de la 
gestion de portefeuille

 Évaluation formative dans une simulation Bourstad
 5 mesures

 Évaluation sommative dans un concours Bourstad ou 
une simulation privée Bourstad
 14 mesures



Les mesures formatives

 Réalisme de la situation de l'investisseur

 Cohérence du profil de l'investisseur et de la sensibilité 
au risque

 Indice du coefficient d'apprentissage visé au début 
de la simulation

 Écart de pondération stratégie vs portefeuille réel

 Taux d'investissement du portefeuille



Les mesures sommatives
 Réalisme de la situation de 

l'investisseur
 Cohérence du profil de 

l'investisseur et de la 
sensibilité au risque

 Cohérence entre les 
pondérations des secteurs 
dans la stratégie en vigueur 
au 28 février 2022 et le profil 
de l'investisseur

 Cohérence entre les 
pondérations des secteurs 
dans la stratégie en vigueur 
au 28 mars 2022 et le profil 
de l'investisseur

 Indice du coefficient 
d'apprentissage visé au 
début de la simulation

 Indice du coefficient 
d'apprentissage réalisé au 
cours de la simulation

 Performance financière en 
rapport avec le profil de 
l'investisseur

 Solde liquide moyen 
maintenu au cours de la 
simulation

 Mesure de la compatibilité 
des justifications 
additionnelles avec le profil 
fondamental/technique

 Poids des secteurs dans le 
portefeuille du 28 février 
2022 Vs les pondérations de 
la stratégie de base

 Poids des secteurs dans le 
portefeuille du 28 mars 2022 
Vs les pondérations de la 
stratégie de base

 Appréciation de l'impact 
des transactions sur les poids 
des secteurs dans le 
portefeuille

 Estimation du solde liquide 
après les transactions

 Prise en compte des risques 
liés à la responsabilité 
sociale des entreprises (ESG)



Génération de l'évaluation de 
gestion de portefeuille

 Concours Bourstad
 Évaluation formative en continu

 Évaluation sommative après la fin du concours

 Simulation privée Bourstad
 Évaluation formative en continu

 Évaluation sommative après la fin, sur demande du 
responsable institutionnel

 Bourstad en tout temps
 Évaluation formative en continu



Évaluation automatisée de la 
gestion de portefeuille - Diffusion

 Évaluation formative durant la 
simulation
 5 mesures d’évaluation

 Le participant consulte son 
évaluation formative
 Au tableau de bord 

(Réalisation)

 Dans le rapport détaillé de 
façon précise

 Évaluation sommative lorsque 
la simulation est terminée
 14 mesures d’évaluation

 Le rapport détaillé du 
participant l’affiche lorsque la 
simulation est terminée

www.bourstad.ca

http://www.bourstad.ca/


Les mesures 
formatives sont 
surlignées



Le tableau de bord du 
participant



Réalisme de la situation de 
l'investisseur

 Une personne vous a 
confié 200 000$ à investir 
en son nom sur les 
marchés financier

 Cela n’est probablement 
pas
 Warren Buffet ou Jeff 

Besos

 Un récent gagnant de 
la 6-49

 Un dîplômé du collégial 
que vient de décrocher 
son premier emploi
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de l'investisseur



Cohérence du profil de l'investisseur 
et de la sensibilité au risque

 Quel est le profil 
d’investisseur de la 
personne qui a retenu 
vos services de conseiller 
en placement ?

 Cela devrait être 
déterminé en tenant 
comptes facteurs de 
risque :
 Personnes à charge

 Sécurité d’emploi

 Taux d’endettement

 …
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Nombre de facteurs de risque

Cohérence du profil de 
l'investisseur et de la 
sensibilité au risque

Prudent

Intermédiaire

Spéculateur



Cohérence entre les pondérations des 
secteurs dans la stratégie en vigueur au 28 
février et le profil de l'investisseur

 Liquidités (1)
 Obligations (2)
 Secteur des services 

publics (3)
 Secteur des services 

financiers (4)
 Secteur des produits de 

consommation (5)
 Secteur des produits 

industriels (6)
 Secteur des ressources 

naturelles (7)
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Performance financière en rapport 
avec le profil de l'investisseur

 Cette mesure vise à 
vérifier si la 
performance financière 
réalisée est en rapport 
avec le profil de 
l’investisseur.
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Solde liquide moyen maintenu 
au cours de la simulation

 Il faut viser à placer le 
maximum de la somme 
qui vous a été confiée

 Exemption pour 
laquelle aucune 
pénalité n’est 
appliquée : 5 000$
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Mesure de la compatibilité des 
justifications additionnelles avec le 
profil fondamental/technique
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Poids des secteurs dans le 
portefeuille Vs les pondérations de la 
stratégie de base

 Vous devez viser à créer un 
portefeuille réel qui 
correspond à l’allocation de 
votre stratégie :
 Liquidités
 Obligations
 Secteur des services 

publics
 Secteur des services 

financiers
 Secteur des produits de 

consommation
 Secteur des produits 

industriels
 Secteur des ressources 

naturelles

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100

0 50 100 150 200

N
ot

e 
at

tr
ib

ué
e

Somme des différences entre les poids du 
portefeuille 

et ceux de la stratégie

Poids des secteurs dans le 
portefeuille Vs la stratégie 

en vigueur



Appréciation de l’impact des 
transactions sur les poids des 
secteurs dans le portefeuille

 N’oubliez pas l’impact 
qu’une transaction a 
normalement sur vos 
liquidités :
 Achat : diminution

 Vente : augmentation

 Il y a une exception !

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100

0% 20% 40% 60% 80% 100%

N
ot

e 
at

tr
ib

ué
e

Taux des déclarations d'impact justes

Appréciation de l’impact 
des transactions sur les 

poids des secteurs dans le 
portefeuille



Estimation du solde liquide 
après les transactions

 Estimez de façon 
raisonnable votre solde 
liquide après 
l’exécution d’un ordre 
de transaction
 Il y a une tolérance de 

250$, donc pas besoin 
de calculer au dollar 
près.
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Documentation pertinente à 
l'intention des participants
 Dates importantes – concours Bourstad 2022

 Documentation / Règlements du concours

 Survol des fonctionnalités de gestion de portefeuille
 Documentation / Comment ça fonctionne

 La définition de l’investisseur et la stratégie de gestion de 
portefeuille
 Documentation / Comment ça fonctionne

 Actifs et passif moyen des ménages -2010
 Revenus totaux des ménages québécois, 2010
 Investir à la bourse - Cours 101 (Webinaire du 10 février 

2022)
 Documentation / Contenu pédagogique



La gestion passive de 
portefeuille

 Président de Placements 
Idema, un gestionnaire 
de portefeuille qui 
propose des solutions 
utilisant des fonds 
négociés en bourse 
(FNB).

 Auteur du blogue « Les 
FNB démystifiés » sur le 
site lesaffaires.com. 

 Gagnant de grands prix 
lors de l'édition 1998 du 
Concours Bourstad. Agit 
comme mentor du 
concours Bourstad 
depuis 2013

Ian Gascon, président, 
Placement Idema



Remerciements

 À notre expert invité,
 M. Ian Gascon, Placement Idema

 À la coordonnatrice aux événements du CIRANO, 
Mme Manon Blouet

 À tous ceux qui ont assisté à ce deuxième webinaire 
de la série Bourstad 2022



Prochain webinaire

 Les crypto-actifs et la chaîne de blocs –
mercredi, le 2 mars, de 19h à 20h

 Experts invités :
 Robert Normand, directeur de projets au CIRANO, 

professeur à l’École des sciences de la gestion (UQAM)

 Thierry Warin, Fellow CIRANO, professeur à HÉC Montréal
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